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CLC believes that a
profound transition
to a sustainable
world is imperative,
economically
beneficial and
financeable.
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2014.

Miten rakennetaan
kilpailuetu ilmaston kannalta
parhaille ratkaisuille?
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2026:

Kestavyyspuhe on vahentynyt, mutta...

e hiilen hinnoittelu etenee

* teknis-taloudellinen logiikka ajaa etenkin uusiutuvia,
akkuja ja sahkoautoja seka vihreita investointeja

* myods vapaaehtoiset suunnitelmat ohjaavat suuria
vhtioita
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Hiilen hinnoittelu etenee
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FINANCIAL TIMES

Italian politics
Italy sets up fight with
Brussels over carbon costs

Rome wants to lower electricity prices by reimbursing gas plants for the
price of buying EU emissions permits

Share

Save

Amy Kazmin in Rome, Rachel Millard in London and Alice Hancock in Brussels

Published MAR 12026 o [y s @

Italian Prime Minister Giorgia Meloni’s government is heading for a showdown
with Brussels over a key pillar of the EU’s green deal after Rome proposed to

cut power bills by stripping carbon costs from wholesale electricity prices.
Meloni’s government has been under fierce pressure from Italian industries to
reduce the country’s persistently high energy prices, which manufacturers

complain have eroded their competitiveness.

To tackle the problem, Rome is seeking to overhaul the country’s electricity
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Nordic Business Call for a Clean
and Competitive Europe

80 €303 billion 653,000

Large Nordic companies in annual revenue total employees

* Secure a predictable and consistent EU Emissions Trading System that serves as a cornerstone
for industrial transformation, innovation, fair competition and without punishing early movers

that have invested in decarbonisation early.

*  Channel ETS auctioning revenues back to industries and transport operators to finance needed

. . . .. A E‘fgg"“"" Dandiss Danske Bank @fortum ‘D
innovations and efforts to drive transition. ENERGI e C2 Giensidige
* Develop post-2030 climate policy that secures long-term investment visibility and combines Hitaraki kemira [EME neste NO<KIA  Nordea
security, competitiveness, and decarbonisation
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Euroopan komission heinakuinen ETS-ehdotus laski pitkan aikavalin hintaennusteita,
mutta ETS-hinta nousi julkistuksen jalkeen, koska markkina oli varautunut viela
suurempiin heikennyksiin.

Search... Wl =) N SExport AP DT

EU Carbon Permits (EUR) 81.850 77.150 (+1641.49%) 10Y

2018 2020 2022 2024 2026 3

Lahde 19.8.: https://tradingeconomics.com/commodity/carbon



https://tradingeconomics.com/commodity/carbon
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Teknis-taloudellinen logiikka
ajaa etenkin uusiutuvia,
LCUIERERERLCENIERELE
vihreita investointeja



Vuonna 2025 Suomessa tehtiin vihreita investointeja enemman kuin koskaan,
vli 8 miljardin euron arvosta.

[ ]
300 mrd € Fingrid: Suomen sahkénkulutus voi
hankekanta kasvaa pian jopa 40 prosenttia => Seuraavaksi

. * Fingrid arvioi Suomen sahkonkulutuksen voivan kasvaa 40 prosenttia 5 vuodessa.
. Yli 1 000 hankett
I a n e a « Toimitusjohtaja Asta Sihvonen-Punkka kertoo, etta datakeskuksille on tehty 5 000 k S m S
megawatin sopimukset.

° YI I 3 6 m I IJ a r.d I n * Fingrid vaatii lisaa saatdvoimaa saariippuvaisen tuotannon rinnlle. ) S é h ké n ku I ut u kse n

euron hankkeet kasvusta suhteessa
ovat jo valmiita tarjonnan

vuodesta 2021 kehitykseen on
polttava.

iulf -
thnia A

Fingridin toimitusjohtaja Asta Sihvonen-Punkka arvioi sahkon kulutuksen kaantyvan
nopeaan kasvuun. Kuva: Paula Kaskimaa / IS
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Muutama vuosi sitten sahkdistaminen oli ilmastoteko. Nyt lampdpumput ja
sahkodautot ovat globaalisti kilpailukykystrategia.

Market size of key renewables & electrification technologies, billion US$ revenue
Average efficiency from appliances and vehicles incumbent fuel vs electric B Usefulenergy [l Losses

. Wind turbines [ Heat pumps
Heati ng Renewables 180 Solar panels EV & EV batteries
5] ax
Fx3] el 300-400% Electrification I 490
Gas boiler Heat pump Electricity
2035
3-4x more efficient than fossil :’:"‘::i Renewables 250
Electrification . 2050
Cooking
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Pt Elecrricity 70-90% Source: IEA ETP 2024, Ember 2025
Traditional Electric
cookstove cooking
4-5x more efficient than TUOB
Yritykset, jotka pystyvat hyddyntamaan puhdasta sahkéa, joustoa,
digitalisaatiota ja energiatehokkuutta, saavat kayttoonsa alemmat
Vehicles kustannukset, pienemman geopoliittisen riskin ja paremman
(S investointiympariston.
== Electricity
ICE? EV
2-4x more efficient than fossil
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Kiina vetaa globaalia investointien kasvua. Myos Yhdysvalloissa vuosi 2026 on
samalla tasolla kuin 2025.

¥
* :

*
Kiina on kaantanyt globaalit vihredt investoinnit kasvuun Myd6s Yhdysvalloissa investoidaan — samaa tahtia kuin vuonna
uudella kulmakertoimella. Vuonna 2025 Kiina teki yli puolet 2025, vaikka kasvu on taittunut.

aurinko-, tuuli, ja sahkoistamisinvestoinneista.

US clean investment by quarter
Renewable energy sector accounted for more than 90% of China's
investment growth in 2025

Contributions to the growth in 2025, trillion yuan $250B $62
$68

Q1 MQ2 WQ3 ' 04

B Renewable energy All other sectors

Investment m
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Investment pegged at 2024 dollar value.

Chart: Paige Bruton/Semafor « Source: Rhodium Group/MIT-CEEPR Clean Investment
Monitor
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MyOs vapaaehtoiset
suunnitelmat ohjaavat
suuria yhtioita



Yritysten vapaaehtoiset ilmastotavoitteet eivat ole havinneet, vaikka
raportointivasymys on kasvanut. SBTi on edelleen keskeinen keino rakentaa
luottamusta paaomamarkkinoilla, asiakkaiden kanssa ja arvoketjuissa.

liImastotavoitteet ovat

paasylippu paaomaan,
13.000 asiakkaisiin ja
kansainvalisiin
arvoketjuihin.

Figure 1/ SBTi over the years

+9.339% o
10.949

Companies with commitments or targets

6 203 332

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
(YTD)
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Mita paastojen todellinen
kustannus kertoo?



Social cost of carbon: Jos ilmaston
todellinen kustannus on noin 1000
€/t, ongelma ei ole teknologia vaan
markkinan puute.

— “This paper estimates that the
macroeconomic damages

from climate change are an

order of magnitude larger

than previously thought.”

CLIMATE
LEADERSHIP
COALITION

C

Lahde: https://www.nber.org/papers/w32450

Social Cost of Carbon
~1000 €/t

DACCS

Green Steel

BECCS

EU ETS 2026

70 €/t
Agriculture

~800 €/t

~250 €/t

~200 €/t

~20€/t



https://www.nber.org/papers/w32450
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Kestavyydesta ei tule kilpailuetua siksi, etta
yritykset ovat vastuullisia.
Kilpailuetu syntyy, kun markkinat toimivat ja
palkitsevat puhtaat ratkaisut.



Kuka voittaa kilpailussa?

1. Halvin puhdas sahko
2. Padomaa houkuttelevat ennustettavat markkinat

3. Puhtaiden ratkaisujen kotimarkkinan rakentavat maat
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